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1. Anwendungsbereich gem. Art. 46 IFR

Die quirion AG (nachfolgend kurz ,quirion” oder Gesellschaft) ist ein Wertpapierinstitut. Unternehmensgegen-
stand ist die Beratung und Betreuung von Kunden im Rahmen einer (digitalen) Geldanlage Uber eine Online-
Vermoégensverwaltungsplattform. Uber diese kénnen Privatkunden ohne Mindestanlagebetrag digital in profes-
sionell und unabhangig gemanagte ETF-basierte Investmentstrategien investieren (sog. ,Robo-Advise’). quirion
verfugt Uber die Erlaubnis zur Erbringung der Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG), der Anlageberatung
(§ 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG), der Abschlussvermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 5 WplG) sowie der Finanzportfolioverwaltung
(§ 2 Abs. 2 Nr. 9 WplIG).

quirion betreibt eine Internet-Plattform, Uber die sie standardisierte Vermdgensverwaltungsstrategien anbietet
und Ertrage aus der Erbringung dieser Dienstleistung generiert. Kunden wird auf Basis des ermittelten Risikopro-
fils aus unterschiedlichen Anlagestrategien das fur sie geeignete Portfolio angeboten und inr Vermdgen auf
Grundlage definierter Anlagerichtlinien durch quirion verwaltet. Dabei haben die Kunden je nach Bedarf die Wahl
zwischen drei verschiedenen Servicepaketen (,Digital”, ,Premium”, ,Privat"), die hinsichtlich ihres Preises sowie
des Grads und der Intensitat der persénlichen Betreuung variieren.

Fur die quirion AG sind die Regelungen der Verordnung (EU) 2019/2033 (nachfolgend auch: IFR) relevant.
Art. 46-53 IFR regeln Umfang und Frequenz der erforderlichen Offenlegung, abhangig von der Klassifizierung
der Wertpapierfirma. Diese ergibt sich aus Art. 1 Abs 2. i. V. m. Art. 12 IFR. Der erforderliche Umfang der Offen-
legung bestimmt sich ferner aus der Einhaltung der Bestimmungen von Art. 32 Abs. 4 der Richtlinie (EU)
2019/2034 (nachfolgend auch: IFD).

Seit Inkrafttreten der IFR sowie des WplG wurde die quirion AG gem. Art. 12 Abs. 1 lit. a IFRi. V. m. § 2 Abs. 16
WpIG als kleines und nicht verflochtenes Wertpapierinstitut (sog. Wertpapierinstitut der Klasse 3) klassifiziert. Per
31.12.2022 hat die quirion AG den Schwellenwert zum mittleren Wertpapierinstitut Gberschritten. Die Verpflich-
tung zur Offenlegung auf Einzelinstitutsebene entsprechend der IFR wird im Folgejahr des Jahres begrindet, in
welchem die Wertpapierfirma nicht mehr die Bedingungen als kleines und nicht verflochtenes Institut erfGllt (vgl.
Art. 46 Abs. 3 IFR). Die quirion AG ist somit per 31.12.2023 erstmals zur Offenlegung verpflichtet.

Fur die quirion AG umfasst die Offenlegung hierbei gem. Art. 47-51 IFR die folgenden Angaben:

e Risikomanagementziele und -politik (Art. 47 IFR),

e UnternehmensfUhrung (Art. 48 IFR),

e  Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen (Art. 49-50 IFR),
e VergUtungspolitik und -praxis (Art. 51 IFR).

Die Offenlegung von ESG-Risiken sowie zur Anlagestrategie ist gem. Art. 52 Abs. 1 und Art. 53 IFR fur quirion
nicht erforderlich, da die bilanziellen und aulierbilanziellen Vermdgenswerte der quirion AG im Durchschnitt der
vergangenen 4 Jahre deutlich unterhalb von 100 Mio. EUR liegen.

Der vorliegende Bericht dient zur Erfallung der Offenlegungsanforderungen fir die quirion AG zum 31. Dezem-
ber 2023. Die Offenlegung erfolgt bei der Darstellung der Eigenmittel unter Verwendung der in der Durchfuh-
rungsverordnung (EU) 2021/2284 vorgesehenen Formate.

Als Offenlegungsmedium dieses Berichts wird die Internetseite der quirion AG genutzt. Es wird darauf hinge-
wiesen, dass Teile der offenzulegenden Informationen bereits im verdffentlichten Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2023 enthalten sind.
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2. Risikomanagementziele und -politik gem. Art. 47 IFR

2.1.  Risikomanagement

quirion hat aufbauend auf der Risikokultur ein Risikomanagementsystem etabliert, das in den Prozess der Stra-
tegieentwicklung eingebunden ist. Dieser Prozess bezieht die Bemessung der Risikotragfahigkeit mit ein. Er ist
zukunftsorientiert und hat weitreichende Folgen fur die Bindung von Ressourcen. Der Vorstand ist fur den Stra-
tegieprozess verantwortlich. Er hat in der Risikostrategie den Handlungsrahmen fur die eingehbaren Risiken
festlegt. Spezifische Risikoindikatoren sind definiert und in die regelmafiige Berichterstattung eingebunden.

Risikomanagement ist eine Gesamtunternehmensverantwortung und folgt dem Prinzip der drei Verteidigungs-
linien (, Three Lines of Defence’). Dieses Modell stellt die Verankerung des Risikomanagements im Unternehmen
sicher. Es beinhaltet die klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und bildet den Rahmen fur ein funktions-
tlchtiges Kontroll- und Uberwachungssystem.

Der Vorstand ist, unabhangig von der internen Zustandigkeitsregelung, fur die ordnungsgemale Geschaftsor-
ganisation und deren Weiterentwicklung verantwortlich. Dies umfasst die Verantwortung fur alle wesentlichen
Elemente des Risikomanagements. Jede Fachabteilung (erste ,Verteidigungslinie®) tragt die Erst- und Hauptver-
antwortung fur Risiken, die aus dem operativen Geschéft entstehen. Sie sorgt dafur, dass die operativen Tatig-
keiten im Einklang mit den Geschéftsprinzipien und internen Richtlinien stehen. Dazu entwickelt sie in Abstim-
mung mit der zweiten ,Verteidigungslinie” ein angemessenes Kontrollumfeld, um die Risiken und Kontrollen, die
in Verbindung mit den Geschaftsprozessen stehen, zu identifizieren und zu uberwachen.

Als zweite ,Verteidigungslinie” werden die Risikomanagementfunktionen verstanden, die der Steuerung und
Uberwachung der ersten ,Verteidigungslinie” fiir eine bestmagliche Effektivitit dienen. Hierzu gehort die Fest-
legung von Methoden und Verfahren flir das Risikomanagement, die Vorgaben von Leit- und Richtlinien, die
Uberwachung der Risiken sowie das Reporting an die Organe der Gesellschaft.

Als prozessunabhéngige Uberwachungsstelle dient die Interne Revision (dritte ,Verteidigungslinie®). Sie (ber-
wacht unter anderem die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements.

Die Risikomessungs- und Risikouberwachungsprozesse und die Aufgaben der Internen Revision sind an die
Quirin Privatbank AG ausgelagert. Die Risikocontrolling-Funktion wird durch den zustandigen quirion-Vorstand
wahrgenommen.

Fur die in der Risikoinventur als wesentlich identifizierten Risiken hat der Vorstand die zur Steuerung dieser Ri-
siken erforderlichen Messmethoden und Limite festgelegt. Dabei wird das gesamte Risiko so gesteuert, dass die
Risikotragfahigkeit jederzeit gewahrleistet ist. Das Limitsystem basiert auf den vom Vorstand beschlossenen Ver-
lustobergrenzen. Grundlage ist der Risikoappetit unter Beachtung der Risikotragfahigkeit.

Nachhaltigkeitsrisiken werden nicht als eigene Risikoart, sondern als Risikofaktor bei den Risikokategorien be-
rucksichtigt. Mit der Risikoinventur wird festgestellt, ob die Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) wesentliche Ri-
sikotreiber sind. Im Ergebnis ist derzeit eine geringe Betroffenheit von Nachhaltigkeitsrisiken festgestellt worden.

Fur die Risikotragfahigkeit wurden der Beurteilung ein Planszenario sowie ein steuerungsrelevantes adverses
Szenario, welches unternehmensspezifische als auch allgemeine adverse Entwicklungen unterstellt, zugrunde
gelegt. DarUber hinaus hat quirion zwei weitere adverse Szenarien entwickelt sowie einen zusatzlichen Puffer
fur das Risikodeckungspotenzial (RDP) in Hohe von 150 T€ festgelegt, der einheitlich Gber alle Szenarien gilt.

Durch die eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozesse stellt quirion sicher, dass die wesentli-
chen, in das Risikotragfahigkeitskonzept einbezogenen Risiken zu jedem Zeitpunkt durch die zur Verfligung
stehende Risikodeckungsmasse abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit gegeben ist. Die Risiken far
Kunden, fur den Markt und fur quirion als Wertpapierinstitut werden anhand der Risikoarten identifiziert, beurteilt
und Uberwacht.

quirion unterscheidet folgende Risikokategorien:
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. Adressenausfallrisiken,
. Geschaftsrisiken,

o Liquiditatsrisiken,

. Marktpreisrisiken,

. operationelle Risiken.

Die Limitstruktur umfasst zum 31. Dezember 2023 ausschlieBlich die operationellen Risiken, deren Auslastung
der nachfolgenden Ubersicht zu entnehmen ist. Auf einen Vorjahresvergleich wird aufgrund des Geschifts-
wachstums und der dadurch nur eingeschrankten Vergleichbarkeit verzichtet.

Limit Auslastung Auslastung

Planszenario Stresstestszenario

T€ T€ T€
Operationelle Risiken 650 266 658
Gesamtrisiko 650 266 658

Das Limit im Stresstestszenario ist aufgrund des Wachstums der Assets under Management (AuM) geringflgig
Uberschritten. Fur die Szenarioberechnungen im Stresstest werden die aktuellen AuM zugrunde gelegt. Fur 2024
steigt das Limit wachstumsbedingt auf 750 T€. Die Limituberschreitung kann durch das freie Risikodeckungs-
potenzial ausreichend gedeckt werden.

Um erwartete und unerwartete Schadenseintritte fur die operationellen Risiken zu bertcksichtigen, wird zum
Berichtsstichtag im Standardszenario der Ist-Bruttoschadenswert mit einem Faktor von 1,5 multipliziert. Die
Stressrechnung erfolgt auf Basis von adversen Szenarien. quirion fuhrt dartber hinaus zur qualitativen Beurtei-
lung der operationellen Risiken ergédnzend ein jahrliches Self-Assessment durch.

Die als wesentlich eingeschatzten Geschaftsrisiken werden unverandert in der Kapitalplanung Uber die adversen
Szenarien abgebildet.

Die Adressenausfallrisiken zeigen flr die Quirin Privatbank AG (Quirin) ein hohes Konzentrationsrisiko. Ein simu-
lierter Ausfall hatte weitreichende Folgen, weshalb dieses Risiko gemaR Risikostrategie als inverses Risiko be-
wertet und auf die Einbeziehung in die Risikotragfahigkeit (RTF) verzichtet wird. Steuerungsimpulse fur dieses
Szenario werden aus dem entsprechend definierten inversen Stresstest abgeleitet.

Die Risikodeckungsmasse deckt alle aufsichtsrechtlichen (Kapital-)Anforderungen sowie die Risikotragfahigkeit
ausreichend ab. Die regulatorischen Kennzahlen wurden zum Stichtag und auch unterjahrig eingehalten. Das
freie Risikodeckungspotenzial deckt auch den festgelegten zusatzlichen Puffer von 150 T€ ab. Die Gesamtkapi-
talquote betrdgt zum Bilanzstichtag 12,2 % (Vorjahr 12,7 %) und Ubersteigt die Mindestquote von 8 % deutlich.
Die Mindestquote wurde auch zu allen unterjdhrigen Stichtagen eingehalten, der niedrigste Wert betrug 12,1 %.

Kreditrisiken (Adressenausfallrisiken) bestehen lediglich in Form von Einlagen bei Kreditinstituten und aus For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Ermittlung des Adressenausfallrisikos wurde methodisch ange-
passt, indem das Exposure at Default (EaD) mit einer Ausfallverlustquote von 50 % multipliziert wird. Die Ausfall-
wahrscheinlichkeiten werden von der Muttergesellschaft zugeliefert. Landerrisiken bestehen nicht.

Unter den Marktpreisrisiken werden das Zinsdnderungs-, Aktienkurs- und Wahrungsrisiko zusammengefasst.
Marktpreisrisiken bestehen in nur geringem Umfang aus einer den Mitarbeitern angebotenen betrieblichen Al-
tersvorsorgeldsung — konkret aus den Wertpapieren des entsprechenden Deckungsvermdgens. Die daraus re-
sultierenden Risiken sind nicht wesentlich.
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quirion befindet sich in der Wachstumsphase. Bis zur planmaligen Erzielung von Liquiditdtsiberschussen aus
der Geschaftstatigkeit wird die Liquiditat Uber entsprechende KapitalmalRinahmen sichergestellt. Insofern wer-
den die Liquiditatsrisiken nicht als wesentlich qualifiziert.

Das strategische Risiko, Marktpotenziale und Trends zu verkennen, wird uber die Abweichung von absatz- und
umsatzrelevanten Kennzahlen gemessen und analysiert. Im Rahmen des Strategieprozesses flielen diese Ana-
lysen in die strategischen Uberlegungen ein und fihren entsprechend zu maéglichen Anderungen und Korrek-
turen.

Das Risikoreporting umfasst die zeitnahe Ubermittlung der risikorelevanten Informationen an die entsprechen-
den Entscheidungstrager unter Beachtung der Anforderungen der MaRisk. Der Risikobericht wird vierteljahrlich
und die Geschaftsentwicklung monatlich an die Organe der quirion AG berichtet.

2.2. Konzise Erklarung des Vorstands zum Risikomanagement und zum Risi-
koprofil der quirion AG

Zusammenfassend halten wir, der Vorstand, das unter Abschnitt 2.1 beschriebene eingerichtete Risikomanage-
mentverfahren mit Blick auf unser Risikoprofil und unsere Geschafts- und Risikostrategie fir angemessen.

3. Unternehmensfuhrung gem. Art. 48 IFR

Die Mitglieder des Leitungsorgans bekleiden, abgesehen von ihrer Tatigkeit fur die quirion AG, keine weiteren
Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen (Art. 48 lit. a IFR).

Es wurde bisher von der Verabschiedung einer Diversitatsstrategie fur die Auswahl der Mitglieder des Leitungs-
organs abgesehen. Ziele, einschlagige Zielvorgaben oder ein Zielerreichungsgrad i. S. d. Art. 48 lit. b IFR wurden
nicht definiert.

Die quirion AG hat bisher keinen separaten Risikoausschuss eingerichtet, weswegen auch keine Ausschusssit-
zungen eines entsprechenden Risikoausschusses im Berichtszeitraum stattgefunden haben (Art. 48 lit. ¢ IFR).
Die in § 44 Abs. 3 WplG genannten Schwellenwerte werden dauerhaft unterschritten.
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4. Eigenmittel gem. Art. 49 IFR

4.1. Zusammensetzung der regulatorischen Eigenmittel gem. Art. 49 Abs. 1 lit. ¢
IFR

Die quirion AG hat zum 31.12.2023 Eigenmittel gem. dieser Verordnung i. H. v. 2.827 TEUR. Ihre Herleitung wird
in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Referenz im ge-

Meldebogen EU IF CC1.01 '?re]téfjglf priiften Jahresab-
schluss
1 EIGENMITTEL 2.826.777
2 KERNKAPITAL 2.826.777
3 HARTES KERNKAPITAL 2.826.777
4 Voll eingezahlte Kapitalinstrumente 700.044 Passiva Nr. 12. a)
5 Agio -
6 Einbehaltene Gewinne -34.929.686 Passiva Nr. 12. d)
7 Kumuliertes sonstiges Ergebnis -
8 Sonstige Rucklagen 43.722.830 Passiva Nr. 12. b)
9 Zum harten Kernkapital zahlende Minderheitsbeteiligungen (Minority Inte- -
rest)
10 Abz.ugs— und Korlrekt_urposten aufgrund von Anpassungen des harten Kern- -
kapitals (Prudential Filters)
11 Sonstige Fonds -
12 (-) GESAMTABZUGE VOM HARTEN KERNKAPITAL -6.666.411
13 (-) Eigene Instrumente des harten Kernkapitals -
14 (-) Direkte Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals -
15 (-) Indirekte Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals -
16 (-) Synthetische Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals -
17 (-) Verluste des laufenden Geschéaftsjahres -5.628.127 Passiva Nr. 12. d)
18  (-) Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) -
19 (-) Sonstige immaterielle Vermédgenswerte -1.038.284 Aktiva Nr. 11.

(-) Von der kunftigen Rentabilitdt abhangige, nicht aus temporaren Diffe-
20 renzen resultierende latente Steueranspriche, abzuglich der verbundenen
Steuerschulden

(-) Qualifizierte Beteiligung aulRerhalb des Finanzsektors, deren Betrag 15 % -

21 der Eigenmittel Uberschreitet

(-) Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen an anderen Unterneh- -
22 men als Unternehmen der Finanzbranche, der 60 % der Eigenmittel Uber-
schreitet

(-) Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbran- -
che, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

23

(-) Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbran- -

24 che, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

25  (-) Vermdgenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage -
26  (-) Sonstige Abzlge -
Hartes Kernkapital: sonstige Bestandteile des Kapitals, Abzluge und Anpas- -
sungen

28 ZUSATZLICHES KERNKAPITAL -
29 Voll eingezahlte, unmittelbar ausgegebene Kapitalinstrumente -
30 Agio -
31 (-) GESAMTABZUGE VOM ZUSATZLICHEN KERNKAPITAL -
32 (-) Eigene Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals -
33 (-) Direkte Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals -

27

34 (-) Indirekte Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals -

35 (-) Synthetische Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals -
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36

(-) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt
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37

(-) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

38

(-) Sonstige Abzlige

39

Zusatzliches Kernkapital: sonstige Bestandteile des Kapitals, Abztuge und An-
passungen

40

ERGANZUNGSKAPITAL

41

Voll eingezahlte, unmittelbar ausgegebene Kapitalinstrumente

42

Agio

43

(-) GESAMTABZUGE VOM ERGANZUNGSKAPITAL

44

(-) Eigene Instrumente des Erganzungskapitals

45

(-) Direkte Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals

46

(-) Indirekte Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals

47

(-) Synthetische Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals

48

(-) Instrumente des Erganzungskapitals von Unternehmen der Finanzbran-
che, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

49

(-) Instrumente des Erganzungskapitals von Unternehmen der Finanzbran-
che, an
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

50

Erganzungskapital: sonstige Bestandteile des Kapitals, Abzlge und Anpas-
sungen

4.2.

gem. Art. 49 Abs. 1 lit. a IFR

Uberleitung der regulatorischen Eigenmittel zum gepruften Jahresabschluss

Zur Steigerung der Nachvollziehbarkeit wurde eine Uberleitung zu den Bilanzpositionen des festgestellten Jah-
resabschlusses vorgenommen:

Bilanz gem. im aufs_ichts— Querverweis
Meldebogen EU IF CC2 Prafungsbericht re_ch_tllchen _ Meldebogen
Konsolidierungskreis EU IF CC1
Betrage in EUR zum 31.12.2023 zum 31.12.2023
Aktiva
1 Forderungen an Kreditinstitute 5.024.562 - -
2 Anteile an verbundenen Unternehmen 100.001 - -
3 Immaterielle Anlagewerte 1.038.284 - Nr. 19
4 Sachanlagen 103.489 - -
5 Sonstige Vermdgensgegenstande 38.686 - -
6 Rechnungsabgrenzungsposten 71932 - -
Summe Aktiva 6.376.954 -
Verbindlichkeiten
1 Sonstige Verbindlichkeiten 81.243 - -
2 Ruckstellungen 2.430.650 - -
Summe Verbindlichkeiten 2.511.893 -
Eigenkapital
1 Gezeichnetes Kapital 700.044 - Nr. 4
2 Kapitalrtcklage 43.722.830 - Nr. 8
3 Bilanzverlust -40.557.813 - Nr. 6 + Nr. 17
Summe Eigenkapital 3.865.061 -

quirion erfullt die in Teil 6 der Verordnung (EU} 2019/2033 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis.
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4.3. Beschreibung der Hauptmerkmale der begebenen Kapitalinstrumente gem.

Art. 49 Abs. 1 lit. b IFR

Zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2023 bestehen die Eigenmittel von quirion ausschliellich aus hartem Kern-
kapital abzuglich der Abzugsposten fur die immateriellen Vermdgenswerte nach Art. 36 Abs. 1 lit. b CRR und der
Verluste des laufenden Geschaftsjahres nach Art. 36 Abs. 1 lit. a CRR sowie der vorangegangenen Geschafts-
jahre. Als hartes Kernkapital berlcksichtigt quirion das gezeichnete Kapital gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. i IFRi. V. m.
Art. 26 Abs. 1 lit. a CRR sowie die sonstigen Rucklagen in Form der Kapitalrucklagen gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. i IFR
i. V. m. Art. 26 Abs. 1 lit. e CRR. Weitere Kapitalinstrumente hat quirion nicht emittiert.

Die folgende Tabelle beschreibt die Hauptmerkmale des gezeichneten Kapitals von quirion (sofern keine Anga-
ben gemacht werden kénnen, wird dies entsprechend durch K. A." gekennzeichnet):

Meldebogen EU IF CCA

1 Emittent quirion AG
> :Etlj?]gﬁlthche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur Privatplatzie- DEOOOA2DA489
3 Offentliche Platzierung oder Privatplatzierung Privat

4 Fur das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht

Instrumententyp Aktie

6 Auf aufsichtsre;htliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag (Wahrung in Millionen, Stand 0700044
letzter Meldestichtag)

7 Nennwert des Instruments 1,00 EUR

8 Ausgabepreis 1,00 EUR

9 Tilgungspreis K. A.

10 Rechnungslegungsklassifikation Aktienkapital

11 Ursprungliches Ausgabedatum 09.12.2020

12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet

13 Ursprunglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit

14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht Nein

15  Wahlbarer Kundigungstermin, bedingte Kundigungstermine und Tilgungsbetrag K. A

16 Spatere Kindigungstermine, wenn anwendbar K. A.
Coupons/Dividenden

17  Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel

18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex K. A

19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps” Nein

20 Ganzlich diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend (zeitlich) Géanzlich diskretionar

51 tra;énzlich diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend (in Bezug auf den Be- Ganzlich diskretionar

22 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein

23 Nicht kumulativ oder kumulativ Kumulativ

24 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar

25 Wenn wandelbar: Ausldser fur die Wandlung K. A.

26 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise K. A.

27 Wenn wandelbar: Wandlungsrate K. A.

28 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ K. A.

29 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird K. A.

30 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird K. A

31 Herabschreibungsmerkmale Nein
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32 Bei Herabschreibung: Ausl&ser fur die Herabschreibung K. A.
33 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise K. A
34 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder vortbergehend K. A.
35 Bei vorubergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung K. A
36 Unvorschriftsmallige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein
37 Gegebenenfalls Angabe unvorschriftsmaRiger Merkmale K. A.
38 Link zu den vollstandigen Geschaftsbedingungen des Instruments (Verweis) K. A
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5. Eigenmittelanforderungen gem. Art. 50 IFR

5.1. Zusammenfassung des Ansatzes zur Beurteilung der Angemessenheit des in-
ternen Kapitals zur Unterlegung der aktuellen und zukunftigen Aktivitaten
gem. Art. 50 lit. a IFR

quirion hat einen internen Prozess zur Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung (Internal Capital
Adequacy Assessment Process — ICAAP) eingerichtet, der eine umfassende Bewertung aller Kapitalrisiken auf
der Basis einer jahrlichen Risikoinventur sowie strukturierte Governance- und geordnete Risikoreporting- und
Risikoeskalationsprozesse umfasst. Letztere stutzen sich auf eine mit der Geschaftsstrategie im Einklang ste-
hende Risikostrategie sowie den durch den Vorstand artikulierten Risikoappetit, der in ein wirksames Risikolimit-
system Uberfuhrt wurde.

In analoger Anwendung der MaRisk muss quirion sicherstellen, dass die langfristige Fortfuhrung der Unterneh-
menstatigkeit auf Basis der eigenen Substanz und Ertragskraft durch das Eingehen von Risiken nicht gefahrdet
ist (,Going-Concern-Ansatz’). Hierzu ermittelt quirion in einer jahrlichen Kapitalplanung den (rollierenden) zu-
kunftigen Kapitalbedarf. Der Risikotragfahigkeitsleitfaden vom 24.05.2018 knupft an die AT 4.1 MaRisk an und ist
ausdrucklich auf Kreditinstitute zugeschnitten. Finanzdienstleistungsinstitute mussen gemal AT 2.1. Tz. 2 die
Anforderungen der MaRisk nur insofern beachten, wie dies vor dem Hintergrund der Institutsgréofle sowie von
Art, Umfang, Komplexitdt und Risikogehalt der Geschaftsaktivitdten zur Einhaltung der gesetzlichen Pflichten
aus § 25a KWG geboten erscheint.

Risikotragfahigkeit (RTF) bedeutet in diesem Zusammenhang, dass auf Grundlage eines Gesamtrisikoprofils si-
cherzustellen ist, dass alle wesentlichen Risiken der Gesellschaft durch das zur Deckung potenzieller Verluste
verfugbare Kapital auch im Stressfall abgedeckt sind.

Die RTF umfasst die Bewertung aller Kapitalrisiken auf der Basis einer jahrlichen Risikoinventur sowie struktu-
rierter Governance- und geordneter Risikoreporting- und Risikoeskalationsprozesse. Diese stutzen sich insge-
samt auf eine mit der Geschéftsstrategie im Einklang stehende Risikostrategie sowie den durch den Vorstand
von quirion artikulierten Risikoappetit, der in ein wirksames Risikolimitsystem uberfuhrt wurde. Der Risikotrag-
fahigkeitsrechnung von quirion liegt insgesamt die Institutsfortfuhrung und der Schutz ihrer Glaubiger vor Ver-
lusten auch unter adversen Markt- und Geschaftsbedingungen zugrunde.

Die RTF basiert auf der jahrlich erstellten Mittelfristplanung mit einem Betrachtungszeitraum von vier Jahren.

Die Uberwachung und Steuerung der Risiken erfolgt Uber die fortlaufende Uberpriifung des Kapitalbedarfs ge-
maf den aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach dem WplG und durch das implementierte Limitsystem
fur die wesentlichen 6konomischen Risiken. Kapital- wie auch Liquiditdtsausstattung werden monatlich uber-
wacht.

quirion fuhrt im Rahmen der Risikobetrachtung alle erforderlichen Berechnungen und Analysen fur insgesamt
vier Szenarien durch. Neben dem Planszenario hat quirion drei adverse Szenarien definiert. Dabei ist das adverse
Szenario 1 aufgrund der Kurzfristigkeit und der Schwere des angenommenen Schocks das steuerungsrelevante
Szenario.

5.2. Ergebnis des firmeneigenen Verfahrens zur Beurteilung der Angemessenheit

des internen Kapitals einschliellich der Zusammensetzung der zusatzlichen
Eigenmittel gem. Art. 50 lit. b IFR

Die Ergebnisse des firmeneigenen Verfahrens zur Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals werden
regelmaliig ermittelt und Vorstand und Aufsichtsrat von quirion quartalsweise oder anlassbezogen jederzeit zur
Verfugung gestellt. Im Betrachtungszeitraum 2023 standen jederzeit ausreichend Eigenmittel zur Deckung der
Eigenmittelanforderung zur Verflgung.
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5.3.  K-Faktor-Anforderungen gem. Art. 50 lit. ¢ IFR

Gemal Art. 15 IFR ermitteln sich die Anforderung fur K-Faktoren mindestens aus der Summe der folgenden
Elemente:

e  K-Faktoren fur Kundenrisiken (,Risk-to-Client”, RtC)
e  K-Faktoren fur Marktrisiken (,Risk-to-Market”, RtM)
e  K-Faktoren fur Firmenrisiken {,Risk-to-Firm”, RtF)

Vor dem Hintergrund der Geschaftstatigkeit der quirion sind fur sie nur die Kundenrisiken (Risk-to-Client) mit
dem K-Faktor fur die verwalteten Vermdgenswerte aus Portfolioverwaltung und Anlageberatung (K-AUM — As-
sets under Management) von Relevanz. Zum Stichtag 31. Dezember 2023 ergab sich hieraus eine K-Faktor-
Anforderung von 271 TEUR.

5.4. Anforderung fur fixe Gemeinkosten gem. Art. 50 lit. d IFR

Die Kapitalanforderung fir fixe Gemeinkosten ist gemaR Artikel 13 IFR i. V. m. der delegierten Verordnung (EU)
2022/1455 auf Grundlage der Daten aus dem vorangegangenen, jingsten gepriften Jahresabschluss zu be-
stimmen. Zum Meldestichtag 31. Dezember 2023 betrug die Eigenmittelanforderung fur fixe Gemeinkosten
1.857 TEUR.
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6. Vergutungspolitik und -praxis gem. Art. 51 IFR

Gemal Art. 51 IFR sind qualitative und quantitative Vergltungsangaben zu den Personen offenzulegen, deren
berufliche Aktivitaten sich wesentlich auf das Risikoprofil des Wertpapierinstituts oder auf die von ihm verwalte-
ten Vermdgenswerte auswirken kénnen.

6.1. Qualitative Angaben zur Vergutungspolitik und -praxis gem. Art. 51 lit. a und
b IFR

Der Vorstand ist fur die angemessene Ausgestaltung der VergUtungsstrategie und der VergUtungssysteme der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter unter Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben verant-
wortlich. Die Kontrolleinheiten werden im Rahmen ihrer Aufgaben bei der Ausgestaltung und Uberwachung der
Vergutungssysteme angemessen beteiligt. Die Vergutungsstrategie und die Vergutungssysteme sind auf die Er-
reichung der Ziele ausgerichtet, die in den Geschafts- und Risikostrategien von quirion niedergelegt sind. Die
Vergutungssysteme sind angemessen ausgestaltet, wenn Anreize fur die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, un-
verhaltnismaRig hohe Risiken einzugehen, vermieden werden, die Vergltungssysteme nicht der Uberwachungs-
funktion der Kontrolleinheiten und des fur die Risikosteuerung zustédndigen Mitglieds des Vorstands zuwiderlau-
fen und sie die Verbraucherrechte und -interessen berucksichtigen.

Die Vergutungsphilosophie und die Vergutungsstruktur stehen im Einklang mit der Politik von quirion und den
in der WplVergV definierten Anforderungen, wonach die VergUtung fur leistungsstarke Mitarbeiter in hohem
Male wettbewerbsfahig sein sollte, jedoch nicht die Verpflichtung der Gesellschaft beeintrdchtigen darf, Uber
solide Governance-Regelungen zu verfugen, und insbesondere nicht die Verpflichtung der Gesellschaft beein-
trachtigen darf, keine UbermaRige Risikobereitschaft zu fordern. Darlber hinaus hat sich quirion verpflichtet,
allen Mitarbeitern und Bewerbern Chancengleichheit zu bieten. Es gehdrt zu den Grundsatzen von quirion, Mit-
arbeiter und Bewerber nicht aufgrund ihres Geschlechts, ihrer Rasse, ihrer Religion oder Weltanschauung, ihrer
sexuellen Orientierung und Identitat, ihrer Behinderung, ihres Alters oder anderer gesetzlich geschutzter Merk-
male zu diskriminieren. quirion ist bestrebt, sicherzustellen, dass alle Mitarbeiter und Bewerber ausschlielilich
aufgrund ihrer Fahigkeiten, Qualifikationen und Verdienste ausgewahlt, geschult, entlohnt, befdrdert oder ver-
setzt werden.

Die Héhe der variablen Vergitung wird in Ubereinstimmung mit und auf der Grundlage einer Bewertung der
individuellen Leistung des Mitarbeiters, der Leistung des betreffenden Geschaftsbereichs und des Gesamtergeb-
nisses von quirion festgelegt. Bei der Bewertung der individuellen Leistung des Mitarbeiters werden sowohl fi-
nanzielle als auch nichtfinanzielle Kriterien berucksichtigt. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden
ein mehrjahriger Zeitraum und die Geschéftsrisiken von quirion berucksichtigt. Der Bonus stellt bei Gewahrung
eine Uber das monatliche Entgelt hinausgehende Zahlung dar, die eine einmalige und freiwillige Leistung ist. Ein
Anspruch auf sie wird fur die Zukunft — auch bei mehrmaliger Gewahrung — nicht begrindet. quirion entschei-
det vielmehr far das jeweilige Jahr in Abhangigkeit vom Unternehmensergebnis neu, ob und in welcher Hohe
eine solche freiwillige Sonderzahlung gewahrt wird. Der Bonus als mogliche jahrliche Beteiligung am Unterneh-
menserfolg wird diskretionar vergeben.

6.2. Quantitative Angaben zur Vergutungspolitik und -praxis gem. Art. 51 lit. ¢ IFR

Die Anforderungen an die Offenlegung der Vergutungspolitik gemaR Art. 51 Abs. lit. ¢ IFR beziehen sich aus-
schlieRlich auf Mitarbeiterkategorien, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesell-
schaft haben kann. Hierbei handelt es sich ausschliellich um die Vorstande der quirion AG. Aufgrund der Tatsa-
che, dass der Vorstand aus zwei Personen besteht, wird aus Datenschutzgrinden auf die separate Offenlegung
der Vergltungsbestandteile des Vorstands verzichtet. Bei dieser Handhabung werden auch die von den Auf-
sichtsbehérden im Zusammenhang mit anderen Offenlegungspflichten fUr VerglUtungen herausgegebenen
Leitlinien berlcksichtigt, insb. § 286 Abs. 4 HGB analog angewendet.
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Die Ausnahmen nach Art. 32 Absatz 4 Buchstabe a und Buchstabe b der Richtlinie (EU) 2019/2034 sind fUr die
quirion AG einschlagig, da einerseits die bilanziellen und auRerbilanziellen Vermdgenswerte der quirion AG im
Durchschnitt der vergangenen 4 Jahre deutlich unter 100 Mio. EUR liegen und andererseits keine Person eine
jahrliche variable VergUtung von tber 50.000 EUR erhalt und diese auch nicht mehr als ein Viertel der jahrlichen
Gesamtvergutung der betreffenden Person darstellt. Demzufolge gelten die in Art. 32 Abs. 1 lit. j und | sowie Abs.
3 Unterabsatz 3 der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannten Anforderungen bzw. Beschrankungen nicht.



